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Die Gasforderung innerhalb der EU ist stark rlicklaufig. Um den Bedarf
zu decken, sind zuverldssige, bezahlbare und nachhaltige zusatzliche
Gaslieferungen erforderlich. Die Nord Stream 2-Pipeline kann dies Uber
den Gastransport von den weltgroBten Rohstoffquellen Russlands zum
EU-Binnenmarkt ermdglichen.

Dieser Marktausblick beschreibt den Kontext fur die Entwicklung von
Nord Stream 2 — und in welcher Weise das Pipelinesystem handfeste
Vorteile erbringen wird. Mit einer Kapazitat, um bis zu 26 Millionen
Haushalte zu versorgen, wird Nord Stream 2 langfristig die Energie-
sicherheit betrachtlich erhdhen und Europa dabei helfen, die eigene
Wettbewerbsfahigkeit zu behaupten.
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Die Gasforderung innerhalb der EU ist stark rucklaufig. Um den Bedarf
zu decken, sind zuverlassige, bezahlbare und nachhaltige zusétzliche
Gaslieferungen erforderlich. Die Nord Stream 2-Pipeline kann dies Uber
den Gastransport von den weltgroBten Rohstoffquellen Russlands zum
EU-Binnenmarkt ermdéglichen.

Dieser Marktausblick beschreibt den Kontext fUr die Entwicklung von
Nord Stream 2 — und in welcher Weise das Pipelinesystem handfeste
Vorteile erbringen wird. Mit einer Kapazitat, um bis zu 26 Millionen
Haushalte zu versorgen, wird Nord Stream 2 langfristig die Energie-
sicherheit betrachtlich erhdhen und Europa dabei helfen, die eigene
Wettbewerbsfahigkeit zu behaupten.
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Nord Stream 2 — Der Gasmarkt — ein Ausblick

Wachsender Anteil von Erdgas und erneuerbaren Energien am EU-Energiemix

Primarenergiemix in der EU nach Quelle
Quelle: IEA, World Energy Outlook 2016
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Der Kohleausstieg ist ein Schlilisselfaktor im Hinblick auf eine
kohlenstofffreie Stromversorgung

Strommix 2014 in der EU je nach Energietrdger = Emissionen in der Stromerzeugung [Mio. t CO;]
Quelle: IEA, World Energy Outlook 2016
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Ein wichtiger Energietrager im
europaischen Energiemix

Rickstandsfrei verbrennendes, emissionsarmes Erdgas ist ein wesentlicher
Bestandteil einer wirtschaftlich sinnvollen Strategie zur Senkung von Kohlenstoff-
Emissionen in der EU. Nord Stream 2 wird Zugang zu zusatzlichem Erdgas bieten,
welches anstatt von Kohle eingesetzt werden kann. Das ist die schnellste und
kostengunstigste L6sung, um Emissionen zu verringern.

Erdgas ist der emissionsarmste fossile Energietrager und kann dazu beitra-
gen, die klimapolitischen Ziele zu erreichen, sofern es bei der Stromerzeugung
eingesetzt wird. Dies gewahrleistet auch eine zuverlassige Stromversorgung,
wahrend erneuerbare Energien schrittweise ausgebaut werden.

Gaskraftwerke erzeu-
gen im Vergleich zu
Kohlekraftwerken rund
50 Prozent weniger
CO..

In der Stromerzeugung erfreut sich Erdgas als rlickstandsfrei verbrennender
Energietrager immer gréBerer Beliebtheit. Auch aus diesem Grund hélt es
zwischenzeitlich den zweitgroBten Anteil am EU-Energiemix — gleich nach
Erddl, jedoch deutlich vor Kohle, Kernkraft und erneuerbaren Energien. Der
Anstieg bei der Erzeugung von erneuerbaren Energien hat in den vergange-
nen Jahren im Wesentlichen zur Senkung des Kohleverbrauchs beigetragen.
Erdgas weist unter den fossilen Energietragern die geringsten Treibhausgas-
und Feinstaub-Emissionen auf. Obwohl es andere fossile Energietrager bei
Verbrennungs- und Turbinen-Prozessen ersetzen kann, einschlieBlich solcher
zur Stromerzeugung, kommen bislang hauptsachlich regenerative Energien
bei der Stromerzeugung zum Einsatz.

Soweit die volle Integration von erneuerbaren Energien noch nicht erreicht

ist (und Fragen etwa hinsichtlich der Stromspeicherung noch offen bleiben),
werden konventionelle Anlagen wie zum Beispiel Gaskraftwerke bendtigt, um
eine zuverlassige Stromversorgung und die Netzstabilitat zu gewahrleisten.

Erdgas bietet eine preiswerte und nachhaltige Méglichkeit, um Emissions-
senkungen zu erzielen. In Abhangigkeit von der angewendeten Technologie
erzeugen Gaskraftwerke im Vergleich zu Kohlekraftwerken rund 50 Prozent
weniger CO.. Dank seiner Vielseitigkeit wird Erdgas auch im Warmebereich
sowie zunehmend im StraBen- und Schiffsverkehr verwendet.

1,3 Mmilionen
Erdgas-Fahrzeuge 50 %
in Europa im Jahr 2015- der deutschen Haushélte
9 Prozent mehr heizen mit Gas

als 2014

21 Bunkerhafen in Europa
fur Schiffsbetankung
mit Flussiggas

Belgien, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland,
Frankreich, Niederlande, Spanien, Schweden
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Das europaische Gasnetz
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== Bestehende Verbindungen

. Pipelines aus der Nordsee
. Pipelines aus Russland
Pipelines aus Nordafrika

Geplante Verbindungen

Nord Stream 2
Pipelines aus dem Kaspischen Meer
Européisches Gasnetz

Land mit LNG-Hafen

EU-Binnenmarkt

Ein zunehmend wettbewerbsfahiger
und integrierter Gasmarkt

Der europaische Gassektor und die EU haben bedeutende Verbesserungen hin
zu einer vollstandigen Infrastruktur erzielt, Engpasse iberwunden und neue
Versorgungsmoglichkeiten eroffnet. Infolgedessen stehen liberalisierte, starker
entwickelte Markte zur Verfigung, auf denen die Versorger bei einheitlichen
Wettbewerbsbedingungen zugunsten des Verbrauchers miteinander konkurrieren

konnen.

Die erfolgreichen
Bemuhungen der EU,
die Integration des
Gasbinnenmarkts zu
fordern, zeigen sich
in der wachsenden
Anzahl und Kapazitat
der Verbindungslei-
tungen.

Nord Stream 2 wird den bereits gut vernetzten europdischen Gasmarkt mit
zusatzlicher Liquiditat versorgen, die Integration weiter vorantreiben und die
EU dabei unterstitzen, ihre energiepolitischen Ziele zu erreichen. Der Gasbin-
nenmarkt wurde entwickelt, um die drei Hauptziele der EU-Energiepolitik zu
vereinfachen: Versorgungssicherheit, ein Wettbewerbsumfeld mit erschwing-
lichen Preisen und ein nachhaltiger Energieverbrauch.

Die Region Nordwest-Europa, in welcher der GroBteil des Gases verbraucht
wird, ist bereits gut vernetzt. Die erfolgreichen Bemuhungen der EU, die
Integration des Gasbinnenmarkts zu férdern, zeigen sich in der wachsenden
Anzahl und Kapazitat der Verbindungsleitungen. Dies schlagt sich bei 22
von 28 Mitgliedstaaten in einer wesentlich héheren Energiesicherheit nieder.
Weitere Verbindungsinfrastruktur-Projekte werden zudem durch die Europa-
ische Kommission finanziell geférdert.

Mit der Weiterentwicklung der Markte sinken die Unterschiede zwischen
Preisen, sodass wettbewerbsfahiges Gas auf zunehmend mehr europaischen
Markten verfligbar ist. Zwischen 2009 und 2015 stieg die Gesamttransport-
kapazitat in der EU um 27 Prozent von 774 auf 984 Milliarden Kubikmeter
pro Jahr an. Die hohe Marktintegration fuhrt folglich auf den erwahnten
EU-Kernmarkten zu geringen Preisunterschieden an den Gashandelsplatzen.
Gegenwartig sind die Preise an den Handelsplatzen in den meisten Landern
des EU-Binnenmarkts am niederlandischen TTF-Hub, dem liquidesten Markt
Europas, ausgerichtet.

Neue Infrastruktur wurde eingesetzt, um osteuropdischen Staaten einen
verbesserten Zugang zu den liquideren Gashandelsplatzen in Westeuropa
bereitzustellen. Der gut versorgte, integrierte européaische Marktpool beliefert
auch Nicht-EU-Lander, wie die Schweiz und die Ukraine, die das Gas von der
EU aus den von West nach Ost verlaufenden Gasstromen beziehen kénnen.
Nord Stream 2 wurde flr diesen Markt entwickelt und wird weiterhin die
Versorgungssituation verbessern.
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Gasbedarf entspricht den wichtigsten Marktprognosen

Erdgas-Nachfrageprognosen' fiir die EU und OECD-Europa (indiziert mit 2015 = 100)
Quelle: Prognos (2017)
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Gasbedarf wird voraussichtlich stabil bleiben

Entwicklung des EU-Erdgasbedarfs bis 2050 [Milliarden Kubikmeter]
Quelle: Prognos (2017)
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1 Die hier erwéhnten Szenarien stellen relevante Prognosen dar, allerdings ohne Anspruch auf Vollstandigkeit.
2 Unter Umwandlung verstehen sich Kraft- und Heizwerke sowie Kraft-Warme-Kopplungs-Anlagen (KWK-Anlagen).

Deckung des Gasbedarfs

Der EU-Gasbedarf wird in den kommenden 20 Jahren voraussichtlich

stabil bleiben. Sogar in optimistischeren Energie-Prognosen bleibt Gas das
Ruckgrat der européischen Energieversorgung. Nord Stream 2 wird mit seiner
zuverlassigen, hochmodernen Technologie eine sichere, bezahlbare und
umweltvertragliche Erdgasversorgung bereitstellen, um bei der Bedarfsdeckung
zu unterstitzen.

Nord Stream 2 wird einen Teil der in der EU weiterhin bendétigten Gasmengen
liefern. Prognosen zufolge wird der Bedarf Uber die nachsten zwei Jahrzehnte in

Der Gasbedarf wird etwa auf dem gegenwartigen Niveau bleiben.

in den nachsten Jahr-
zehnten voraussicht-
lich stabil bleiben.

Je nach den zugrunde liegenden Annahmen und den zu erreichenden Zielset-
zungen gibt es zahlreiche Gasbedarfsprognosen. Diese héangen oft davon ab,
wie schnell und wirtschaftlich sinnvoll Technologien fir erneuerbare Energien und
Losungen fur Stromspeicherung bereitgestellt werden kénnen. Sogar in den opti-
mistischsten Zielszenarien, welche die vordefinierten Ergebnisse erreichen, dirfte
der Gasbedarf bis Mitte 2030 auf dem gegenwartigen Niveau verbleiben, da es
sich um den bevorzugten Energietrager handelt, um den Ausbau der Erneuerba-
ren sowie den Kohleausstieg zu unterstitzen.

Der zukunftige Energiebedarf Europas musste auch dann gedeckt werden,
falls vollelektrische Energiesysteme nicht so schnell wie angenommen realisiert
werden konnen, oder falls politische Konzepte zur Energieeffizienz nicht zu
einem niedrigeren Gasverbrauch fuhren sollten. Als Gasinfrastruktur-
Entwickler will Nord Stream 2 gewéahrleisten, dass die Pipeline zur Deckung
dieses Bedarfs beitragen kann. Es wird eine solide und moderne Infrastruktur
zur Gasversorgung benétigt.

Wahrend der Anteil von Erdgas am priméaren Energieverbrauch voraussichtlich
um elf Prozent sinken wird, wird der Anteil an der Umwandlung um 17 Prozent
steigen, so dass der EU-Gesamtbedarf gréBtenteils stabil bleiben wird. Der
gut vernetzte EU-Gasmarkt beliefert sowohl seine Mitgliedstaaten als auch die
Ukraine und die Schweiz.

Letztere verflgt Uber keine eigene Gasférderung und deckt somit den gesamten
eigenen Gasbedarf Uber Lieferungen aus dem EU-Gebiet. Im Jahr 2013 begann
die Ukraine einen wachsenden Teil ihrer Gaslieferungen aus EU-L&ndern zu
beziehen, etwa aus der Slowakei, Polen und Ungarn. Bis zum Jahr 2015 wurden
alle ukrainischen Gasimporte von westlichen Versorgern Uber Handelsplatze
innerhalb der EU gekauft und aus dem Westen bezogen — rund zehn Milliarden
Kubikmeter im Jahr 2015. Fur die Zukunft wird prognostiziert, dass die Ukraine
an die 16 Milliarden Kubikmeter vom EU-Markt erhalten wird. Die Versorgung der
Ukraine aus dem Westen nimmt zu, und muss somit innerhalb des européischen
Bedarf-Pools bertcksichtigt werden.

W
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Gasforderung in der EU 2016 [Mrd. m?]
Quelle: Prognos (2017), auf Basis von EC (2016)
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Heimische Gasférderung im
Vereinigten Koénigreich [Mrd. m?]
Quelle: Prognos (2017), auf Basis von DECC (2016)

100 ~

80 ~

60 ~

40 ~

20 ©

T T T T T T 1
2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035

——— Erdgas-Produktionsprognose

Gasforderung in den Niederlanden [Mrd. m?]
Quelle: Prognos (2017), auf Basis von GTS (2015), Rijksoverheid (2016)
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Sinkende heimische Gasforderung

Die Gasvorkommen in den Feldern um die Nordsee, dem wichtigsten
Foérdergebiet Europas, verringern sich. Das bedeutet, dass 25 Milliarden
Kubikmeter aus dem Vereinigten Konigreich, 40 Milliarden Kubikmeter aus den
Niederlanden und fast die gesamte Férderung Deutschlands kompensiert werden
mussen.

Wahrend der Gasbedarf in den nachsten zwei Jahrzehnten Prognosen zufolge
stabil bleiben soll, wird die Férderung in der EU gleichzeitig drastisch fallen.
Nord Stream 2 wird zusatzliches Gas liefern und somit einen Teil der Versor-
gungsliicke schlieen.

FUr die nachsten zwei
Jahrzehnte wird erwar-
tet, dass die Forder-
mengen in der EU um
50 Prozent zurlickge-
hen werden.

Die Gasférderung innerhalb der EU konzentriert sich auf Nordwest-Europa
und hat in den letzten Jahren stark abgenommen (-43 Prozent), von 258 Milli-
arden Kubikmetern im Jahr 2000 auf 141 Milliarden Kubikmeter im Jahr 2015.
Fur die nachsten zwei Jahrzehnte wird erwartet, dass die Férdermengen um
50 Prozent zurlckgehen werden. Besonders stark betroffen sind mit den
Niederlanden, dem Vereinigten Konigreich und Deutschland drei Lander, die
aktuell etwa 75 Prozent der Forderung innerhalb der EU ausmachen.

Aktuelle Gutachten der britischen Regierung deuten darauf hin, dass die
Férderung im Vereinigten Konigreich zwischen den Jahren 2015 und 2035
um 25 Milliarden Kubikmeter auf 14 Milliarden Kubikmeter pro Jahr sinken
wird (-65 Prozent). Basierend auf dem deutschen Netzentwicklungsplan Gas
2016 weisen Zukunftsprognosen fur Deutschland auf eine stetige Abnahme
von acht Milliarden Kubikmetern im Jahr 2015 bis auf nur noch drei Milliarden
Kubikmeter im Jahr 2026 hin.

Die Prognosen fur die Niederlande gehen von den im Gasnetz-Entwicklungs-
plan 2015 geplanten Férderungsmengen bis 2035 aus. Unter Berticksich-
tigung der Reduzierung des Groninger Feldes auf 24 Milliarden Kubikmeter
ergibt sich ein Forderriickgang um etwa 40 Milliarden Kubikmeter. ZukUnftig
konnte die Forderung im Groninger Feld durch regulatorische Intervention
weiter eingeschrankt werden.

il
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Voraussichtliche Entwicklung der Erdgasférderung in Norwegen [Mrd. m?]
Quelle: Prognos (2017), auf Basis des Norwegian Petroleum Directorate (2016)
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Voraussichtliche Entwicklung der Erdgasforderung in Algerien [Mrd. m?]
Quelle: Angepasst aus Prognos (2017); auf Basis von OIES (2016)
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3 Umrechnungsfaktor: 1 MTPA = 1,4 Mrd. m?; Auslastung der nominalen Kapazitat bei 85 Prozent, entsprechend einer durchschnittlichen globalen
Verflissigungskapazitat in Hohe von 83 Prozent im Jahr 2016; aufgrund der Vorlaufzeit von sechs Jahren werden zusétzliche, noch nicht final finanzierte
Anlagen frihestens 2023 zur Verflgung stehen.

=
Europa profitiert von der geografischen Néhe zu Erdgas-Versorgern wie Russ-
land, Norwegen und Nordafrika - alle im Einzugsbereich des Rohrleitungsnetzes.
An den Atlantik- und Mittelmeerklisten konzentrieren sich zudem bedeutende
LNG-Hafenkapazitaten. Aufgrund des sich verknappenden Angebotes in einigen
benachbarten Regionen und auf dem LNG-Markt werden jedoch immer weniger
Gasmengen fiur den Export in die EU bereitstehen.
Prognosen zufolge werden weder Norwegen, Algerien noch der globale
LNG-Markt in der Lage sein, die EU-Versorgungsiliicke vollstandig zu
Norwegen und Nord- schiiefsen.
afrika werden nicht B B .
. . Im Jahr 2015 verflugte Norwegen Uber Erdgas-Reserven von 1.800 Milliar-
in der Lage sein, den _ . o T
. den Kubikmetern und férderte jahrlich fast ausschlieBlich fur den Export rund
gegenwartigen Versor- o i o )
gungsgrad aufrecht 121 Milliarden Kubikmeter Erdgas. Die Férderung auf bereits erschlossenen
. Feldern wird jedoch nach 2020 signifikant abnehmen und muss durch Forde-
zu erhalten, und die , )
. rungen auf noch nicht erschlossenen oder noch unbekannten Feldern erganzt
LNG-Lieferungen o T o B} )
. werden. Demnach ist die Tragfahigkeit der gegenwartigen Férderniveaus trotz
werden sich in Rich- ) } . .
: der groBBen Erdgas-Reserven sogar auf mittlere Sicht bis 2030 fraglich.
tung des lukrativeren
asiatischen Marktes _ o _ _ _ ,
verschieben In Bezug auf die nordafrikanischen Exporteure Libyen und Algerien wird kein
' Férderanstieg prognostiziert. Beide Lander werden voraussichtlich geringere
Gasmengen in den EU-Gasbinnenmarkt exportieren. Algerien sieht einem
anwachsenden Binnenbedarf entgegen, sodass selbst bei konstant bleiben-
der heimischer Forderung die fur den Export verfugbaren Mengen zwischen
den Jahren 2015 und 2020 um 23 Prozent sinken werden. In absoluten
Zahlen bedeutet dies eine Abnahme um 30 Milliarden auf 24 Milliarden
Kubikmeter.
Der LNG-Markt verhélt sich zyklisch. Er schwankt zwischen einem Kaufer-
markt (Angebot héher als Nachfrage, niedrige Preise), so wie es bis in die
frihen 2020er Jahre erwartet wird, und einem Verkaufermarkt (Nachfrage
hoéher als Angebot, hohe Preise), was fUr die Zeit danach erwartet wird.
Wegen niedriger globaler LNG-Preise hat es in jungster Zeit keine neuen
Investitionen in Verflissigungsanlagen gegeben. Spatestens wenn die globale
Nachfrage, besonders in Asien, ansteigt, wird der Bau neuer Anlagen Uber-
fallig und das vorhandene LNG auf dem Markt absorbiert werden. Wahrend
es theoretisch die Méglichkeit gibt, die asiatischen Kaufer von LNG aus dem
Feld zu schlagen, um die Versorgungslticke auf einem angespannten Markt
zu schlieBen, kann sich Europa nicht darauf verlassen, diesen Wettbewerb zu
gewinnen. Europa musste einen Preisaufschlag zahlen, der die Einfuhrkosten
in die Hohe treiben wirde. Ausreichende Einfuhrkapazitaten tber Pipelines
konnen dieses Risiko abmildern.
13
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Die europaische Gasversorgungssicherheit im Wettbewerb mit globalen Markten

Erdgas-Bedarf in anderen Regionen [Mrd. m?]
Quelle: IEA (2016)
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Russland besitzt die weltgroBten Gasreserven

Erdgas-Reserven im Jahr 2015 [Mrd. m?]
Quelle: BGR-Energiestudie 2016
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Im Wettbewerb mit dem Weltmarkt

Innerhalb der kommenden zwei Jahrzehnte wird der globale Gasbedarf um
mehr als 25 Prozent (tiber 1.000 Milliarden Kubikmeter) steigen. Vor dem
Hintergrund abnehmender eigener Gasressourcen wird die EU auf lange

Sicht ihre Gasversorgung aufrechterhalten miissen, um die industrielle
Wettbewerbsfahigkeit auf globaler Ebene zu sichern. Ab Mitte der 2020er Jahre
wird der weltweite Gasmarkt wesentlichen Anderungen unterworfen sein, da die
Markte in Asien die verfliigbaren LNG-Kapazitaten absorbieren werden.

Gashandelsstrome
werden sich in Rich-
tung des Asien-Pa-
zifik-Raumes
verschieben, was die
gegenwartig ausge-
bauten LNG-Kapazi-
taten vollig auslasten
wird.

Europa profitiert von der strategisch wichtigen Néhe zu groB3flachigen, leicht
zuganglichen Gasreserven in Nordrussland. Diese durch Pipelines erschlosse-
nen Felder stehen nicht in Ressourcenkonkurrenz mit anderen Regionen.

Die Internationale Energieagentur (IEA) prognostiziert, dass Erdgas bei der
globalen Energieversorgung innerhalb der n&chsten Jahrzehnte eine zuneh-
mend wichtige Rolle spielen wird. Dies basiert auf wachsendem Bedarf bei
Stromerzeugung, industrieller Nutzung, Gebauden und Transport. Entwick-
lungslander werden besonders schnelles Wachstum haben, da inr Bedarf
nach Energie steigt. Neben den sich entwickelnden inlandischen Ressour-
cen werden zusatzliche Anforderungen durch steigende Importe bewaltigt
werden. Uber die nachsten 20 Jahre wird China zum am schnellsten wach-
senden Gasmarkt mit einem zusatzlichen Bedarf von 420 Milliarden Kubik-
metern werden, und somit in Bezug auf den Gesamtverbrauch direkt hinter
den Vereinigten Staaten und dem Nahen Osten stehen. Die Markte in Indien,
Afrika und Lateinamerika befinden sich ebenfalls auf einem schnell expandie-
renden Kurs.

Mit zuséatzlichen 625 Milliarden Kubikmetern beziehungsweise annédhernd 40
Prozent des Anstiegs am weltweiten Gasbedarf wird der GroBteil des Wachs-
tums insbesondere auf die Industrie entfallen. Trotz der anhaltenden Konkur-
renz der Kohle, vor allem auf dem asiatischen Markt, wird der Energiesektor
mit etwa 34 Prozent zum prognostizierten Wachstum der Gasnachfrage
beitragen. Im Verkehrssektor wird der Bedarf ebenfalls steigen und bis zum
Jahr 2040 von 160 Milliarden auf 280 Milliarden Kubikmeter anwachsen.

Der Anstieg des Bedarfs bedeutet, dass sich bis zum Jahr 2040 der Gashan-
del zwischen einzelnen Regionen um 70 Prozent erhéhen wird, was einem
Volumen von rund 460 Milliarden Kubikmetern entspricht. Von asiatischer
Seite aus wird zeitgleich die Importnachfrage wesentlich ansteigen. Da nur
wenige Pipeline-Verbindungen nach Asien die notwendige finanzielle und
politische Unterstitzung finden kénnen, wird dieser Markt hauptséchlich von
LNG-Importen abhangen — sowohl von bestehenden Versorgern als auch von
zunehmend relevanten Quellen, wie zum Beispiel in Australien. Exporteure
werden sich somit nach den lukrativsten Méarkten umsehen und die Handels-
stréme weiter in Richtung des Asien-Pazifik-Raumes umlenken.
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Da die heimische Férderung abnimmt, werden mehr Importe benétigt

Entwicklung des Bedarfs nach Gasimporten [Mrd. m?]
Quelle: Prognos (2017); auf Basis von Europaische Kommission (2016), Eurostat (2016), GTS Netherlands (2015), Rijksoverheid
(2016), FNB Gas (2016), DECC UK (2016), Ukrstat Statistical Dashboard (2016), Naftogaz (2016)
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EU-Gasbilanz [Mrd. m3]

Quelle: Angepasst aus Prognos (2017); auf Basis von European Commission (2016), Eurostat (2016), GTS Netherlands (2015),
Rijksoverheid (2016), FNB Gas (2016), DECC UK (2016), Ukrstat Statistical Dashboard (2016), Naftogaz (2016)
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Zusatzliche Importe werden benotigt

Der européische Gasbinnenmarkt versorgt sowohl seine 28 Mitgliedstaaten als
auch benachbarte Lander. Da die Forderung innerhalb der EU und einige Pipeline-
Lieferungen, wie die aus Norwegen und Algerien, jedoch abnehmen, werden
weitere Importe benétigt. Nur der globale LNG-Markt und Russland verfligen tGber
ausreichend erschlossene Ressourcen, um diese Versorgungsliicke zu schlieBen.

Als effiziente, zuverlassige und moderne Offshore-Pipeline wird Nord Stream 2
eine wettbewerbsfahige Option bereitstellen, um Erdgas in die wichtigsten

Sowohl Pipeline-Gas Abnahmemarkte der EU zu liefern.

aus Russland als auch
das LNG werden beim
SchlieBen der Versor-
gungsliicke in der EU
eine Rolle spielen — der
jeweilige Anteil wird
letztendlich durch den
Markt geregelt werden.

Nord Stream 2 kann die Versorgungssicherheit in den friihen 2020er Jahren
gewahrleisten — einem Zeitraum, in dem betrachtliche Versorgungs- und
Nachfragerisiken prognostiziert werden. Die kritischsten Risikofaktoren sind
Unsicherheiten im Hinblick auf die technische DurchfUhrbarkeit und Marktreife
des Transits durch die Ukraine, sowie eine niedrige LNG-Versorgung wegen
eines angespannten Weltmarktes.

Dartber hinaus kénnten der héhere Bedarf sowie die Versorgungsrisiken,
wie ein vollstandiger Férderstopp am Groninger Feld der Niederlande oder
ein Stopp der Exporte aus Nordafrika, die Sicherheit der EU-Gasversorgung
gefahrden.

Unmittelbar nach Aufnahme des Betriebs im Jahr 2020 wird die hoch-
moderne Nord Stream 2-Pipeline dazu beitragen, die prognostizierte
VersorgungslUcke zu schlieBen. Dabei wird die EU-Gasversorgung solider,
wirtschaftlich vorteilhafter und nachhaltiger werden. Das aus privater Hand
finanzierte acht Milliarden Euro schwere Infrastruktur-Projekt wird die Moglich-
keiten der EU hinsichtlich ihrer Gasversorgung verbessern — mit einem
sauberen und kohlenstoffarmen Energietréger, der notwendig ist, um die
hochgesteckten Klima- und Umweltschutzziele der EU zu erreichen.
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2014

2035

Erdgas unterstiitzt die Umstellung auf erneuerbare Energien

Gesamte Stromerzeugung [TWh]
Quelle: Auf Basis von IEA World Energy Outlook, New Policies Scenario (2016)

Gesamte Stromerzeugung: 3.155 TWh

Wasserkraft und
erneuerbare Energien

+53 % +83 %

Wasserkraft und erneuerbare Energien

Gesamte Stromerzeugung: 3.416 TWh

> Erdgas wird ein starker Partner beim Wachstum der erneuerbaren Energien
sein. Es wird einen wirtschaftlich sinnvollen Ausstieg aus der Kohle ermogli-
chen und ein Auffangnetz bereitstellen fur den Fall, dass die Kernenergie in
Europa nicht weiterentwickelt wird. Der Mix aus erneuerbaren Energien und
Erdgas wird eine Senkung der Emissionen von 50 Prozent bewirken.

Emissionshalbierung bei der Beheizung von Wohngebauden

CO: -Emissionen durch Beheizungstechnologien von Haushalten [kgCO. / a]
Quelle: Eurogas, basierend auf Daten von Uniper
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> Moderne Gasheizungen kdnnen vor allem in Verbindung mit erneuerbaren
Anlagen die Emissionen bei der Beheizung von Gebauen um 55 Prozent senken.

Erdgas und erneuerbare Energien:
Starke Partner fur die Zukunft

Die gasbefeuerte Stromerzeugung wird eine wichtige Rolle bei der Unterstiitzung
von erneuerbaren Energien spielen. Erdgas bietet vielfaltige Anwendungsmaog-
lichkeiten. Bei der Stromerzeugung fiihrt es zu 50 Prozent geringeren CO, -Emis-
sionen im Vergleich zur Kohle. Als Teil einer wirtschaftlich soliden Starkung des
EU-Gasmarktes wird Nord Stream 2 diese klimafreundliche Energiewende unter
wirtschaftlich sinnvollen Rahmenbedingungen ermdéglichen.

Wenn es anstatt von Kohle benutzt wiirde, kénnte das Uber Nord Stream 2
bezogene Gas zur Einsparung von ungefahr 160 Millionen Tonnen an CO;
fUhren. Dies entsprache einer 14-prozentigen Senkung des bei der Stromer-
zeugung anfallenden EU-GesamtausstoBes.

Innerhalb der n&chsten
zehn Jahre wird Gas
voraussichtlich einen
hoheren Anteil als
Kohle im EU-Energie-
mix haben.

Im Zusammenspiel mit Strom aus erneuerbaren Energiequellen besitzt Erdgas
eine Anzahl an Vorteilen gegentber anderen fossilen Energietragern. Das
macht es zur ersten Wahl als zusatzliche Energiequelle bei einer fortgeschrit-
tenen, kohlenstoffarmen Energiestrategie. In der EU nimmt der Anteil des
Gases am Energiemix zu und durfte in ungeféhr zehn Jahren den Platz von
Kohle einnehmen.

Verglichen mit anderen fossilen Energietragern verursacht Erdgas bei der
Stromerzeugung wesentlich geringere spezifische CO.-Emissionen. Im
Vereinigten Konigreich sanken zwischen 1990 und 2013 beispielsweise die
bei der Stromerzeugung anfallenden Emissionen um 29 Prozent trotz eines
elfprozentigen Anstiegs des Energieverbrauchs — ein Ergebnis, das der Brenn-
stoffumstellung von Kohle zu Gas zugeschrieben wird. Ein weiterer positiver
Aspekt ist die in der EU bereits vorhandene Transport- und Speicherinfra-
struktur fUr Erdgas, welche eine sichere Energieversorgung bei relativ niedri-
gen Kosten ermdglicht.

Die Gasinfrastruktur kénnte sogar als eine unterstitzende Fernleitungs- und
Speichertechnologie im Falle einer Ausbauverzdgerung beim Energieversor-
gungsnetz Verwendung finden — insbesondere die Stromspeicherung bedarf
eines wesentlichen technologischen Fortschritts. Erdgas wird auch bei der
Stromerzeugung eine wichtige Rolle spielen missen, um die auslaufenden
Kern-, Steinkohle- und Braunkohle-Kraftwerke wahrend der Umstellungs-
phase auf erneuerbare Energien zu ersetzen.

518 gco./kwh 859 gco,/kwWh
Erdgas Erdol

a0

o

931 gco,/kWh
Steinkohle

1.175 gco,/kwh

Braunkohle o
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Direkte Anbindung an die
Felder der Jamal-Halbinsel

20

Greifswald

Jamal-Felder .

. Nadym-Pur-Tas-Felder

Die beste Option fur die
Gasversorgung Europas

Nord Stream 2 baut auf bewahrte, nachhaltige Technologie und benétigt weniger
Energie als andere Optionen. Dank der kiirzeren Strecke handelt es sich auch um
die wettbewerbsfahigste Option flir die Region.

Nord Stream 2 schneidet sowohl im Vergleich zu LNG als auch zu Onshore-
Pipelines sehr gut ab. Insbesondere die Onshore-Variante erfordert eine groBe
Menge an Landflache, langere Bauzeiten und eine hdhere Gasverbrennung fur

Verglichen mit dem . . .
die Zwischenverdichtung.

Mittelkorridor wird
Nord Stream 2 Gas zu
20 Prozent niedrigeren
Tarifen beférdern —
und 61 Prozent
weniger Emissionen
verursachen.

Ahnlich wie bei der bestehenden Nord Stream-Pipeline ist der Nord Stream 2-
Korridor wesentlich kirzer als der Mittelkorridor, sodass weniger Kompressor-
stationen bendtigt werden. Die Treibhausgas-Emissionen (THG-Emissionen)
sind auBerdem 61 Prozent niedriger.

Der THG-FuBabdruck wird bei Nord Stream 2 mindestens zweimal geringer
als bei den wichtigsten LNG-Exporteuren ausfallen. Die Verflissigung und
Verschiffung von LNG produziert ungefahr ein Drittel mehr an Emissionen als
der Transport per Pipeline. Die Nord Stream 2-Pipeline wird aus einem moder-
nen Onshore-System gespeist und nur eine Kompressorstation bendtigen, um
das Gas Uber die Ostsee zu befdrdern.

Moderne Rohrleitungssysteme entlang des Nordkorridors lassen héheren
Druck bei geringerem Brenngas-Bedarf zu. Das effizientere System flhrt zu
niedrigeren Kosten fUr das Transportunternehmen — die Transit-Tarife Uber
Nord Stream 2 werden um 20 Prozent geringer als die gegenwartigen Tarife
Uber die Ukraine ausfallen.

Hoéhere Effizienz, geringere Emissionen als bei LNG-Alternativen

Kohlenstoff-FuBabdruck beim Erdgasimport nach Mitteleuropa [g CO2-Aq. / MJ]
Quelle: Thinkstep (2017)
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Eine Investition in die europaische Industrie
und Dienstleistungsbranche
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Ein starker wirtschaftlicher Impuls

Nord Stream 2 wird als integraler Bestandteil dazu beitragen, dass das europai-
sche Energiesystem weiterhin wettbewerbsfahig bleibt - zugunsten von Indust-
riebranchen und privaten Haushalten. Gleichzeitig werden die aus privater Hand
stammenden Investitionen fir die neue Pipeline einen bedeutenden wirtschaftli-
chen Anreiz fir viele Sektoren der regionalen Wirtschaft mit sich bringen.

Gemeinsam mit anderen Versorgern und Transportoptionen, wie etwa LNG,
wird Gas aus Nord Stream 2 eine wettbewerbsfahige Versorgung garantieren.
Die Gas-Fdrderkosten in Russland sind weiterhin die niedrigsten weltweit und

Der Zugang zu preis- ] T )
bilden somit eine ideale Versorgungsquelle flr den EU-Markt.

gunstiger Energie ist
fUr die Wettbewerbs-
fahigkeit der europa-
ischen Industrie von

wesentlicher Bedeu-
tung.

Fehlende Pipeline-Kapazitaten fur eine wettbewerbsfahige Versorgung aus
Russland wirden Europa zunehmend vom globalen LNG-Markt abhangig
machen, welcher sich durch eine Ausrichtung auf héhere Preise in Asien
auszeichnet. Sollte Europa Asien aus dem Feld schlagen mussen, um zuséatz-
liches Gas wahrend eines Kalteeinbruchs zu erhalten oder um Versorgungsli-
cken zu schlieBen, wirde dies die LNG-Einfuhrkosten in der EU erh6hen.

Das Ergebnis wére das Risiko héherer Gaspreise — und ein Risiko fur die euro-
paische Wettbewerbsfahigkeit von Industriebranchen in den Bereichen Stahl-,
Ziegel- und Fliesen-Herstellung oder bei Raffinerien, sowie bei Chemie- und
Ddngemitteln. Abhangig vom Sektor kdnnen sich Erdgaspreise auf fast 20
Prozent der Gesamtférderkosten belaufen. Zusétzlich errichtete Kapazitaten,
um die Importinfrastruktur an weitere Markte in Europa anzubinden, ermdgli-
chen héhere Flexibilitat und Wettbewerbsfahigkeit. Die neue Infrastruktur wird
EU-Haushalten und Industriebranchen Vorteile bringen.

Darutber hinaus wird Nord Stream 2 eine Investition in Héhe von mehreren Milli-
arden Dollar im Bereich der européischen Industrie und des Dienstleistungssek-
tors erbringen, was Vorteile fir 200 Unternehmen aus 17 Landern bringen wird.
Bis Anfang des Jahres 2017 hat die Projektgesellschaft entsprechende Auftrage
fUr Stahlproduktion, Ingenieurdienstleistungen, Rohrverlegeschiffe, Logistikko-
operationen, Betonummantelung und umfangreiche Umweltgutachten erteilt.
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Fakten und Zahlen

@_1.153 mm

Die Pipelines werden sich etwa

1.230 Kilometer

von Russlands Kuste
durch die Ostsee
bis zur deutschen
KUste erstrecken.

Die Leitungsstrénge
werden Uber einen konstanten
Innendurchmesser von

1.153 Milimetern

(48 Zoll) und eine Wandstarke von bis zu

bis zu41mm 41 Millimetern verfugen.

Bis 2035 wird die EU

aufgrund der zurlickge-

henden Eigenproduktion x* %
und des stabilen Gasbe-
darfs vor einer Importllicke von

120 Mrd. m:

Erdgas stehen.

* *

* *

* *
* gk

Die Verstromung von
Erdgas produziert bis zu

50 prozent
weniger CcO?

als die Stromerzeugung
aus Kohle.
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Nord Stream 2 wird eine
Transportkapazitat von
55 Mrd. m? Erdgas

pro Jahr haben —

genug, um etwa

26 Milionen

Haushalte in Europa zu

versorgen.
O S5 Mrd. m?
[

Die Auslastung der Nord Stream-Pipeline
ist seit der Eréffnung im Jahr 2011 kontinuierlich gestiegen,
sodass nunmehr fast die gesamte jahrliche Kapazitat von

55 milliarden Kubikmetern

genutzt wird.

forrena 2 mMeneens]

Jedes der betonum- D
mantelten Rohrstiicke ist

12 Meterlang 24000 kg
und 24 Tonnen schwer.

Russisches Erdgas
hat einen Anteil von

6 Prozent

am Gesamt-
energiemix der EU.

Mehr als \’ \‘

~ >

haben die Forschungsschiffe
fUr die Untersuchungen und
Unterwassererkundungen zur
Gewahrleistung der Sicherheit
und Umweltfreundlichkeit der
Strecke zurlickgelegt.

Fur Nord Stream 2 werden etwa
200.000 betonummantelte Stahirohre
auf dem Meeresboden verlegt.

200.000
0 ]

Projektprofil

W

Russland verfugt Uber Erdgas-
reserven von etwa

47.800 Mrd. m? -

die groBten Erdgasreserven der Welt.

O

EU

NORWEGENO

Ostsee-Anrainerstaaten
9 werden in die Konsultationen

Uber die Pipeline einbezogen.
Die Pipeline wird durch die
Wirtschaftszonen und/oder
Hoheitsgewasser von fiinf
Staaten verlaufen: Russland,

Finnland, Schweden, Danemark
und Deutschland.

Nord Stream 2 ist eine neue Pipeline durch die
Ostsee, die Erdgas von den umfangreichen
Reserven in Russland direkt in den Gasmarkt der
Européischen Union (EU) beférdern wird. Das Rohr-
leitungssystem wird zur EU-Versorgungssicherheit
beitragen, indem die wachsende Gas-Importlicke
geschlossen wird.

Die beiden 1.230 Kilometer langen, unter Wasser
verlaufenden Nord Stream 2-Leitungsstrange
werden eine Versorgungskapazitat von 55 Milliarden
Kubikmetern pro Jahr haben und Gas auf wirtschaft-
liche, umweltfreundliche und zuverlassige Weise
liefern.

Nord Stream 2 befordert Gas Uber den neuen, nord-
lichen Gaskorridor von den Feldern der Jamal-Halb-
insel in Russland, insbesondere aus dem riesigen
Feld Bowanenkowo.

Die Férderkapazitat der Felder der Jamal-Halbin-
sel befindet sich in der Aufbauphase, wahrend die
Felder des bereits erschlossenen Urengoj-Gebiets,
welche die Pipelines im mittleren Gaskorridor spei-
sen, ihre Plateauforderung schon erreicht bezie-
hungsweise Uberschritten haben.

Der nérdliche Korridor und Nord Stream 2 sind
effiziente sowie hochmoderne Systeme mit einem
Onshore-Betriebsdruck von 120 bar und einem
Eintrittsdruck in das Offshore-System von 220 bar.

Das aus privater Hand finanzierte, acht Milliarden
Euro schwere Infrastruktur-Projekt wird die Moglich-
keiten der EU hinsichtlich ihrer Gasversorgung
verbessern — mit einem sauberen und kohlen-
stoffarmen Energietrager, der notwendig ist, um

die hochgesteckten Kohlenstoffdioxid senkenden
Umweltschutzziele der EU zu erreichen.
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Abkiirzungen

CO:z = Kohlendioxid

CO,-Ag. = CO»-Aquivalent

kWh = Kilowattstunden

LNG = Flissiggas

Mio. t = Millionen Tonnen

MJ = Megajoule

Mrd. m?® = Milliarden Kubikmeter
Tsd. t = Tausend Tonnen

t =Tonne

TTF = Title Transfer Facility (virtueller
Handelsplatz in den Niederlanden)
TWh = Terawattstunden
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